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NOTICE OF ANNUAL GENERAL MEETING 
 
NOTICE IS HEREBY GIVEN THAT THE 36TH ANNUAL GENERAL MEETING OF MEMBERS OF IGC FOILS LIMITED WILL BE 
HELD AT IMAX LOHIA SQUARE, OFFICE NO. 4B, 4TH FLOOR, PREMISES NO. 23,GANGADHAR BABU LANE, KOLKATA ‐ 
700012,  WEST  BENGAL  ON  THURSDAY,  SEPTEMBER  21,  2017  AT  2.00  P.M.,  TO  TRANSACT  THE  FOLLOWING 
BUSINESS:  
 
ORDINARY BUSINESS: 
 
1. To  receive,  consider and adopt  the  audited accounts of  the Company  for  the year ended on 31stMarch, 2017 

along with the reports of the Directors and Auditors thereon. 
 
2. To  ratify M/s. Motilal & Associates, Chartered Accountants, as Statutory Auditor of  the Company and  in  this 

connection, to pass, with or without modification(s), the following resolution as an Ordinary Resolution:  
 
“RESOLVED THAT pursuant  to  the provisions of Section 139, 141 and other applicable provisions,  if any, of  the 

Companies  Act,  2013  &  rules  made  there  under,  M/s.  Motilal  &  Associates,  Chartered  Accountants,  (Firm 
Registration No. 106584W), the retiring Auditors, be and are hereby re‐appointed as the Statutory Auditor of 
the Company to hold office from the conclusion of this Annual General Meeting (‘AGM’) until the conclusion of 
the next AGM of  the Company,  at  a  remuneration  as may be determined by  the Board of Directors of  the 
Company and reimbursement of all out‐of‐pocket expenses in connection with the audit of the accounts of the 
Company for the Financial Year 2017 ‐18.” 

 
 
SPECIAL BUSINESS 
 
3. APPOINTMENT OF MR. SUDIP CHOWDHARY (DIN NO.: 07560910) AS INDEPENDENT DIRECTOR 
 
To consider and, if thought fit, to pass the following resolution as a Special Resolution: 
 
“RESOLVED THAT pursuant to the provisions of Sections 149, 152 read with Schedule IV and all other applicable 

provisions,  if any, of the Companies Act, 2013 (‘the Act’) and the Companies (Appointment and Qualification 
of Directors) Rules, 2014 (including any statutory modification (s) or re‐enactment thereof, for the time being 
in force), Mr. Sudeep Chowdhary (holding DIN: 07560910), who has submitted a declaration that he meets the 
criteria for independence as provided in Section 149(6) of the Act and who is eligible for appointment and in 
respect of whom the Company has received a notice in writing from a Member proposing his candidature for 
the  office  of  Director,  be  and  is  hereby  appointed  as  Independent  Director  of  the  Company,  for  five 
consecutive years with effect from November 09, 2016 and whose office shall not be  liable to determination 
by retirement of Directors by rotation.  

 
RESOLVED FURTHER THAT pursuant to the provisions of Section 149 and 197 of the Companies Act, 2013 read 

with  Schedule  IV  of  thereof  (including  any  statutory modification(s)  or  re‐enactment  thereof,  for  the  time 
being  in  force),  Mr.  Sudeep  Chowdhary,  Independent  Director  of  the  Company  be  paid,  annually,  such 
commission  as  may  be  mutually  decided  by  the    Board  of  Directors  of  the  Company  and  the  Director  in 
addition to the sitting fees, within the limits prescribed under the Act and Rules there under and as approved 
by  the  Board  of  Directors  of  the  Company,  for  attending  the  meeting(s)  of  the  Board  or  any  Committee 
thereof and reimbursement of any expenses for participation in the board and other meetings.  

 
RESOLVED FURTHER THAT any of the Directors of the Company and Key Managerial Personnel of the Company, 

be  and  are hereby  severally  authorized  to do all  such  acts, deeds  and  things,  including  signing  and  issuing 
letter of appointment and to complete all other formalities as may be required in this regard.”  
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4. APPOINTMENT  OF  MR.  MOHD.  SHABA  AHAMMD  MOHDSHABUDDIN  KHAN  (DIN  NO.:  07560909)  AS 
INDEPENDENT DIRECTOR  

 
     To consider and, if thought fit, to pass the following resolution as a Special Resolution: 
 
     “RESOLVED  THAT  pursuant  to  the  provisions  of  Sections  149,  152  read  with  Schedule  IV  and  all  other 

applicable provisions,  if  any, of  the Companies Act, 2013  (‘the Act’)  and  the Companies  (Appointment  and 
Qualification of Directors) Rules, 2014  (including any statutory modification  (s) or  re‐enactment  thereof,  for 
the  time being  in  force), Mr. Mohd Shaba Ahammd Mohdshabuddin Khan(holding DIN: 07560909), who has 
submitted a declaration that he meets the criteria for  independence as provided  in Section 149(6) of the Act 
and who  is eligible  for appointment and  in  respect of whom  the Company has  received a notice  in writing 
from  a  Member  proposing  his  candidature  for  the  office  of  Director,  be  and  is  hereby  appointed  as 
Independent Director of  the Company,  for  five  consecutive years with effect  from November 09, 2016 and 
whose office shall not be liable to determination by retirement of Directors by rotation.  

 
     RESOLVED FURTHER THAT pursuant to the provisions of Section 149 and 197 of the Companies Act, 2013 read 

with  Schedule  IV  of  thereof  (including  any  statutory modification(s)  or  re‐enactment  thereof,  for  the  time 
being  in  force), Mr. Mohd Shaba Ahammd Mohdshabuddin Khan,  Independent Director of  the Company be 
paid, annually, such commission as may be mutually decided by the   Board of Directors of the Company and 
the Director  in addition to the sitting fees, within the  limits prescribed under the Act and Rules there under 
and as approved by the Board of Directors of the Company, for attending the meeting(s) of the Board or any 
Committee thereof and reimbursement of any expenses for participation in the board and other meetings.  

 
     RESOLVED  FURTHER  THAT  any  of  the  Directors  of  the  Company  and  Key  Managerial  Personnel  of  the 

Company, be and are hereby severally authorized to do all such acts, deeds and things, including signing and 
issuing letter of appointment and to complete all other formalities as may be required in this regard”  

 
5. ALTERATION IN THE OBJECT CLAUSE OF THE COMPANY 

 
To consider and if thought fit, to pass the following resolution as a Special Resolution: 
 
“RESOLVED  THAT  pursuant  to  provisions  of  Sections  4,  13,  15  read  with  the  Companies  (Management  & 
Administration) Rules, 2014 and all other applicable provisions,  if any, of the Companies Act, 2013  (“the Act”), 
including any statutory modification or re‐enactment thereof for the time being in force, and subject to necessary 
approvals  as  may  be  required  in  this  regard  from  appropriate  authorities  and  subject  to  such  terms  and 
conditions as may be imposed by them, the consent of the members be and is hereby accorded for insertion of 
the  below  mentioned  New  Main  object  clauses  in  addition  to  existing  clauses,  by  insertion  of  the  objects 
pertaining to Melamine industry clause, Fabrics industry clause and Aluminium industry related clause, in Clause 
3 of Part A of the Memorandum of Association of the Company. The new clause 3 Part A is read as follows: 
 
A. MAIN OBJECTS 

3. To carry on the business of manufacturers , producers, processors, importers, exporters, buyers, sellers of and 
dealers  in all  kinds of  fibres,  fabrics and  textile and hosiery goods, prepared or manufactured  from  cotton, 
wool,  worsted,  shoddy,  silk,  jute,  ramie,  hemp,  linen,  viscose,  rayon,  artificial  and  natural  yarn,  fibre  and 
converters of synthetic, artificial and natural fibres including fibre glass or their wastes  or waste products into 
materials like cloth, readymade garments, made ups, ropes, tapes, yarns, hosiery goods, dress makers, furriers, 
clothes and outfitter. To carry on business of importers, exporters, manufacturers, agents and representatives 
and dealers in all kinds of metal, plastic, melamine, aluminium steel, aluminium foil, aluminium raw materials 
and products. 
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RESOLVED FURTHER THAT  for  the purpose of giving effect  to  this Resolution, any of  the Directors be and are 
hereby authorized to do all such acts, deeds, matters and things as may be deemed necessary and settle any / or 
all  questions  / matters  arising with  respect  to  the  above matter,  and  to  execute  all  such deeds,  documents, 
agreements and writings as may be necessary for the purpose of giving effect to this Resolution, take such further 
incidental and ancillary steps in this regard, as may be considered desirable or expedient by the Board in the best 
interest of the Company and its shareholders.” 
 

6. INCREASE IN AUTHORISED SHARE CAPITAL 
 

To consider, and,  if thought fit, to pass, with or without modification(s), the following resolution as an Ordinary 
Resolution:  
 
“RESOLVED  THAT  pursuant  to  the  provisions  of  Section  61  and  other  applicable  provisions,  if  any,  of  the 
Companies  Act,  2013,  the  authorized  share  capital  of  the  Company  be  and  is  hereby  increased  to  Rs. 
10,00,00,000 (Rupees Ten Crores only) divided into 1,00,00,000 (One Crore) Equity Shares of Rs.10/‐ (Rupees Ten 
only) each by creating an additional 77,50,000 (Seventy‐Seven Lakhs and Fifty Thousand) Equity Shares of Rs.10/‐ 
(Rupees Ten only) aggregating to Rs. 7,75,00,000 (Rupees Seven Crores and Seventy‐Five Lakhs only). 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Board of Directors be and are hereby authorized to do such other acts and deeds 
as may be necessary for giving effect to this Resolution." 
 

7. AMENDMENT OF CAPITAL CLAUSE OF THE MEMORANDUM OF ASSOCIATION 
 
To  consider,  and,  if  thought  fit,  to pass, with or without modification(s),  the  following  resolution  as  a  Special 
Resolution: 
 
RESOLVED THAT, pursuant to the provisions of Section 13 and other applicable provisions of the Companies Act, 
2013 the existing Clause V of the Memorandum of Association of the Company be and is hereby amended and be 
substituted by the following: 
 
“V.  The Authorized  Share Capital of  the Company  is Rs.  10,00,00,000  (Rupees  Ten Crores only) divided  into 
1,00,00,000  (One Crore) Equity Shares of Rs.10/‐  (Rupees Ten only) each. The Company has  the power  from 
time to time to increase or reduce its capital and to issue any shares in the original or new capital as equity or 
preferred  shares and  to attach  to any  class or  classes of  such  shares, any preferences,  rights, privileges, or 
priorities in payment of dividends or distribution of assets or otherwise over any other shares or to subject the 
same  to  any  restrictions,  limitations  or  conditions  and  to  vary  the  regulations  of  the  Company,  as  far  as 
necessary to give effect to the same.” 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Board of Directors be and are hereby authorized to do such other acts and deeds 
as may be necessary for giving effect to this Resolution." 
 

8. ALTERATION OF ARTICLES OF ASSOCIATION 
 
To  consider,  and,  if  thought  fit,  to pass, with or without modification(s),  the  following  resolution  as  a  Special 
Resolution: 
 
RESOLVED THAT pursuant to the provisions of Section 14 and other applicable provisions of the Companies Act, 
2013  the existing Article 3 of  the Articles of Association of  the Company be and  is hereby  substituted by  the 
following: 
 
“3.  The Authorised  share  capital  of  the  Company  is Rs.  10,00,00,000  (Rupees  Ten  Crores  only)  divided  into 
1,00,00,000 (One Crore) Equity Shares of Rs.10/‐ (Rupees Ten only) each, with rights , privileges and conditions 
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attaching thereto as are provided by the regulations of the Company for the time being, with power to increase 
and reduce the capital of the Company and to divide the Share  in the capital for the time being  into several 
classes and to attach thereto respectively such preferential, deferred, qualified so special rights, privileges or 
conditions as may be determined by or in accordance with the regulations of the Company and to vary, modify 
or abrogate any such rights, privileges or conditions in such manner as may for the time being be provided by 
the regulations of the Company. 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Board of Directors be and are hereby authorized to do such other acts and deeds 
as may be necessary for giving effect to this Resolution." 
 

9. ISSUE OF 77,60,000EQUITY SHARES ON PREFERENTIAL BASIS: 
 
To Consider and if thought fit, to pass the following resolution as a Special Resolution: 
 
“RESOLVED THAT pursuant to the provisions of Section 42 and 62 and all other applicable provisions,  if  any,  of  
the   Companies   Act,   2013   read   with   rules   made   thereunder,   and various amendments, modifications and 
relevant circulars  in  relation  thereto  (“Act‟)  and  other applicable laws (including any statutory amendment/s 
modification/s and/or re‐ enactment thereof for the time being  in force) and subject to  the  provisions   of  the 
Memorandum and Articles of   Association   of    the   Company,    the   Securities   and   Exchange   Board of  India 
(Listing Obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015, and guidelines for preferential issues issued  
by    the    Securities    and    Exchange    Board    of    India    (SEBI)  under  the  SEBI  (Issue  of  Capital  &  Disclosure 
Requirements)  Regulations,  2009  and other applicable regulations / guidelines if any,  of  SEBI  and  such  other  
authorities,   and  subject  to approval of Reserve Bank of  India, wherever applicable and  such other approvals, 
permissions, sanctions, consents asmaybenecessary or expedient under theapplicable laws, rules and regulations 
and subject to such terms, conditions, alterations and modifications as may be considered appropriate   by   the  
Board   of   Directors    (hereinafter  referred  to as  the “Board”, which shall  include any Committee of Directors), 
consent of the Company be and  is hereby accorded  to  the Board  to create, offer,    issue   and   allot   77,60,000 
Equity Shares of Rs.10/‐ each (Rupees Ten)in aggregate to the  following promoters and promoter group: 
 
Sr. 
No. 

Name of Applicant along with PAN and address  Number of Equity 
Shares Applied 

1.  Mrs. Disha Mehta 
 
Address:  C‐901/904,  Panchsheel  Heights,  Mahavir  Nagar,  Kandivali  (West), 
Mumbai‐400067. 
 
PAN: AFBPPC6791A 
 

26,56,975 

2.  Artlink Vintrade Limited 
 
Address:  Gala  No.  3,  Building  No.  3,  Shiv  Shankar  Industrial  Estate,  Waliv

Village, Vasai (East), Palghar‐401208. 
 
PAN: AACCA1533H 

24,00,000 
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3.  Olympus Fintax Solutions Private Limited 
 
Address: B/202, 2nd Floor, Hetal Arch Co‐Op‐HSG Soc Ltd, Opp. Natraj Market, 
SV Road, Malad (West), Mumbai‐400064. 
 
PAN: AACCO1295J 

9,00,000 

4.  Consultshah Financial Services Private Limited 
 
Address: 26, 4th Floor, SujataNiketan, Rani Sati Road, Malad  (East), Mumbai‐
400097. 
 
PAN: AADCC3362K 

9,00,000 

  5.  Shree Om Sai Industries Private Limited 
 
Address:  D‐41,  Plot  No.  418,  Sector  41,  Satyaprakash  CHS,  Charkop, 
Kandivali (West), Mumbai‐400067. 
 
PAN: AABCO2891D 

9,03,025 

  Total  77,60,000 

 
for cash at a price of Rs.12/‐  (Rupees Twelve only) per share  (face value Rs.10/‐ and a premium of Rs.2/‐ per 
share) on a preferential basis, which price is calculated in accordance with the guidelines for Preferential Issues 
issued by SEBI under the Securities & Exchange Board of  India  (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
Regulations, 2009with the relevant date being the date thirty days prior to the date of this General Meeting i.e. 
21

st September, 2017. 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Equity Shares so  issued shall rank pari‐passu with the existing Equity Shares of 
the Company. 
 
RESOLVED FURTHER THAT pursuant to the provision of the Companies Act, 2013, the names of the Subscribers 
be recorded for the issue of invitation to subscribe to the Equity Shares and a private placement offer letter in 
Form  No.  PAS‐4  together  with  an  application  form  be  issued  to  the  Subscribers  inviting  the  Subscribers  to 
subscribe to the Equity Shares, as per the draft tabled at the Meeting and duly initialed by the Chairman for the 
purpose of  identification and consent of  the Company  is hereby accorded  to  the  issuance of  the same  to  the 
Subscribers to the Equity shares. 

 
RESOLVED FURTHER THAT the Equity Shares to be issued and allotted shall be subject to lock‐in as below may 
be permitted under SEBI applicable Guidelines as amended from time to time Lock‐in of specified securities.  
� Securities allotted to promoters to be locked‐in for a period of 3 years from the date of allotment  
i. Only upto 20 % of the total capital of the issuer can be locked in for 3 years from the date of allotment  
ii.Equity shares allotted in excess of the 20 % shall be locked‐in for 1 year from the date of their allotment  
�Securities allotted to persons other than promoter shall be locked in for a period of one year from the date of 
their allotment.  
�Lock‐in of pre‐preferential shareholding 
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The entire pre‐preferential allotment shareholding of the allottees,  if any, shall be  locked‐in from the relevant 
date upto a period of  six months  from  the date of preferential allotment as per Regulation 78(6) SEBI  (ICDR) 
Regulations, 2009. 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Company do apply for listing of the new equity shares as may be issued with the 
Bombay Stock Exchange Ltd. 
 
RESOLVED FURTHER THAT the Board of Directors be and is hereby authorized to do and perform all such acts, 
deeds,  matters  and  things  as  it  may  in  its  absolute  discretion  deem  necessary,  expedient,  desirable  or 
appropriate to give effect  to this resolution  in all respect and  in particular to settle any question, difficulty or 
doubt that may arise with regard to   offer,  issue, allotment and utilization of the  issue proceeds of the Equity 
Shares of the Company as it may in its absolute discretion deem fit and proper, without being required to seek 
any further consent or approval of the Company or  otherwise  to  the  end and intent that they shall be deemed 
to have given approval thereto expressly by the authority of this resolution.” 

 
 
Date:16/05/2017 
 
Registered Office: 
Imax Lohia Square, Office No. 4B,  
4th Floor, Premises No. 23,GangadharBabu Lane,  
Kolkata ‐ 700012, West Bengal. 

By Order of the Board of Directors
For IGC Foils Limited 
Sd/‐ 
 
Ratan Kumar Sharma 
Company Secretary 
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Notes:  
 

1. An  Explanatory  Statement  pursuant  to  Section  102  of  the  Companies  Act,  2013  relating  to  the  Special 
Business to be transacted at the Annual General Meetings annexed hereto. 
 

2. A member entitled to attend and to vote at the meeting is also entitled to appoint a proxy to attend and vote 
instead of himself / herself and such proxy need not be a member of the Company. The Register of Members 
and Share Transfer Books will  remain close  from 18th 

September, 2017  to 20th 
September, 2017  (both days 

inclusive)  for the purpose of Annual General Meeting. A person cannot act as proxy on behalf of members 
not exceeding 50 and holding  in aggregate not more  than 10% of  total share capital of  the Company. The 
Instrument of proxy,  in order  to be  effective, must be  completed,  stamped,  signed  and  deposited  at  the 
Company’s  Registered  Office  not  less  than  forty‐eight  hours  before  the  commencement  of  the  ensuing 
Annual General Meeting (AGM). 

 
3. The  Register  of  Member  and  the  Share  Transfer  Books  of  the  Company  will  remain  closed  from  14th 

September, 2017 to 21st September, 2017 (both days inclusive). 
 

4. A  copy  of  all  the  documents  referred  to  in  the  accompanying  explanatory  statement  are  open  to 
inspection at  the Registered Office of  the Company on all working days between 11:00 am  to 2:00 pm 
except holidays up to the date of AGM and at AGM. 

 
5. Members desirous of getting any information about the accounts of the Company, are requested to send 

their queries so as to reach at‐least ten days before the meeting at the Registered Office of the Company, 
so that the information required can be made readily available at the meeting. 

 
Members are requested to intimate change in their address immediately to Satellite Corporate Services 
Pvt. Ltd.B‐302, Sony Apartment, Opp. St. Jude High School, 90 Feet Road,  Jarimari, Sakinaka,  Andheri (East), 
Mumbai 400 072 
 

6. Members holding shares in physical form in the same set of names under different folios are requested to 
apply for consolidation of such folios along with relevant Share Certificates to Satellite Corporate Services 
Pvt. Ltd, Registrar and Share Transfer Agents of the Company, at their address given above. 

 
7. Pursuant to SEBI Circular, the Shareholders holding shares  in physical form are requested to submit self‐

attested  copy  of  PAN  at  the  time  of  sending  their  request  for  share  transfer/transmission  of 
name/transposition of name. 
 

8. Members are requested to bring copies of Annual Report to the Annual General Meeting. 
 

9. Members/Proxies should bring the attendance slip duly filed in and signed for attending the meeting. 
 

10. Members are requested to quote their Registered Folio Nos. on all correspondence with the Company. 
 

11. Members  holding  shares  in  electronic  form  are  requested  to  intimate  immediately  any  change  in  their 
address  or  bank mandates  to  their Depository  Participants with whom  they  are maintaining  their  demat 
accounts. Members holding shares  in physical  form are requested to advise any change  in their address or 
bank mandates immediately to the Company/Registrar and Transfer Agent. 

 

12. Electronic copies of the Annual Report for the FY 2016‐17 are being sent to all the members whose e‐mail IDs 
are registered with the Company/Depository Participants(s) for communication purposes unless any member 
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