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Notice to the Shareholders 
 
NOTICE is hereby given that the Thirty Fifth Annual General Meeting of the Shareholders of 
the Company will be held on Monday the 14th day of September 2020 at 3.00 p.m. through 
video  conferencing  (“VC”)/Other Audio Visual Means  (“OAVM”)  to  transact  the  following 
businesses: 
 
ORDINARY BUSINESS 
 
1. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
“RESOLVED  THAT  the  Audited  Financial  Statement  for  the  year  ended  31st March  2020, 
together with the Auditors Report thereon and the Report of the Board of Directors for the 
financial year ended on that date be and are hereby approved and adopted.” 
 
2. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
“RESOLVED  THAT  Ms.  Rekha  M  Jain  (holding  DIN  07704034),  Director,  who  retires  by 
rotation and being eligible, offers herself for re‐appointment, be and is hereby re‐appointed 
as director of the company.” 
 
3. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
“RESOLVED THAT Ms. Khushbu Mohan Kumar  Jain  (holding DIN 07704023), Director, who 
retires by rotation and being eligible, offers herself for re‐appointment, be and is hereby re‐
appointed as director of the company.” 
 
SPECIAL BUSINESS 
 
4. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
"RESOLVED THAT pursuant to Section 139 (8) and other applicable provisions, if any, of the 
Companies  Act,  2013  read  with  the  Companies  (Audit  and  Auditors)  Rules,  2014,  as 
amended from time to time or any other law for the time being in force, the appointment of 
M/s. S. Jawahar & Associates, Chartered Accountants, Chennai (FRN 006232S) as statutory 
auditors of the company in the Board Meeting held on 14.07.2020 to fill the casual vacancy 
caused by  resignation of M/s. Kalyanasundaram & Co, Chennai and  to examine and audit 
the  accounts  of  the  Company  for  the  financial  year  2019‐2020  on  remuneration  of 
Rs.75,000/‐ plus taxes at applicable rates be and is hereby confirmed and approved. 
 
5. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
“RESOLVED  THAT  pursuant  to  Section  139  and  other  applicable  provisions  if  any,  of  the 
Companies Act, 2013 and read with Companies (Audit and Auditors) Rules, 2014 (including 
any  statutory modification  or  re‐enactment  thereof  for  the  time  being  in  force), M/s.  S. 
Jawahar & Associates, Chartered Accountants, Chennai  (FRN 006232S) be and are hereby 
appointed as Statutory Auditors of the Company, to hold office from the conclusion of this 
Annual General Meeting until the conclusion of the 40th Annual General Meeting to be held 



 
UPASANA FINANCE LIMITED, CHENNAI – 600 084                                                                              2 

 
in the year 2025, at such remuneration as may be mutually agreed between the Board of 
Directors of the Company and the Auditors.” 
 
6. To consider and if deemed fit, to pass, the following as an ORDINARY RESOLUTION: 
 
"RESOLVED THAT pursuant  to  the provisions of Section 149, 152 and all other applicable 
provisions  of  the  Companies  Act,  2013  (including  any  statutory  modification  (s)  or  re‐
enactment thereof for the time being in force) and in pursuance of Articles of Association of 
the Company, Mr. Biswajit Chaudhury (holding DIN: 08611223) appointed as an Additional 
Director effective from 14th November 2019 and who is holding such office upto the date of 
the  ensuing  Annual  General  Meeting,  be  and  is  hereby  appointed  as  an  Independent 
Director of  the Company  for a period of 5  years  from 14th November 2019, not  liable  to 
retire by rotation.” 
 
“RESOLVED FURTHER THAT the Directors and Key Managerial Personnel’s of the Company 
be  and  are hereby  severally  authorised  to  do  all  such  acts,  deeds  and  things  as may  be 
deemed necessary in this regard on behalf of the Company." 
 
7. To consider and if deemed fit, to pass, the following as a SPECIAL RESOLUTION: 
 
“RESOLVED  THAT  pursuant  to  the  provisions  of  Section  149,  150,  152  and  any  other 
applicable provisions of the Companies Act, 2013 and the Rules made thereunder (including 
any statutory modification(s) or re‐enactment thereof for the time being in force) read with 
Schedule  IV  to  the  Companies  Act,  2013,)  Mr.  Naressh  Mahendra  Kumar  Jain  (DIN: 
08102162)  who  was  appointed  as  an  Independent  Director  for  a  term  of  five  years  on 
04.04.2018 for the first term and who resigned on 07.03.2019, be and is hereby appointed 
as an Independent Director of the Company for the second term to hold office for a period 
of five years from the date of ensuing AGM and shall be not liable to retire by rotation 
 
“RESOLVED FURTHER THAT the Directors and Key Managerial Personnel’s of the Company 
be  and  are hereby  severally  authorised  to  do  all  such  acts,  deeds  and  things  as may  be 
deemed necessary in this regard on behalf of the Company." 
 
 
 

By Order of the Board 
For UPASANA FINANCE LIMITED 

                           
                  ‐SD‐ 
17.08.2020                Monika Kedia 
Chennai                Company Secretary 
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NOTES: 
 
1. In view of the Covid‐19 pandemic, the Ministry of Corporate Affairs (“MCA”) has vide its 
Circular No.  14/2020  dated  April  8,  2020,  Circular No.17/2020  dated  April  13,  2020  and 
Circular  No.  20/2020  dated May  05,  2020.  (collectively  referred  to  as  “MCA  Circulars”) 
permitted the holding of the Annual General Meeting (“AGM”) through VC / OAVM, without 
the physical presence of the Members at a common venue. 
 
In  compliance  with  the  provisions  of  the  Companies  Act,  2013  (“Act”),  SEBI  (Listing 
Obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015 (“SEBI Listing Regulations”) and 
MCA Circulars,  the AGM of  the Company  is being held  through VC  / OAVM, without  the 
physical presence of the members at a common venue. The Company has engaged Central 
Depository Services  (India)  Limited  (CDSL)  for  facilitating voting  through electronic means 
i.e., remote e‐voting and voting on the date of the AGM. 
 
2. In terms of Section 102 of the Companies Act, 2013 and Secretarial Standard on General 
Meetings  (SS‐2)  issued  by  the  Institute  of  Company  Secretaries  of  India,  an  explanatory 
statement setting out the material facts concerning special business to be transacted at the 
AGM is annexed and forms part of this Notice. 
 
3.  Information  pursuant  to  Regulation  36(3)  of  SEBI  LODR  and  Secretarial  Standard  on 
General Meeting (SS2) with respect of the Directors seeking appointment /re‐appointment, 
as the case may be, at the AGM are furnished in the Annexure to this Notice. The Directors 
have  furnished  the  requisite  consents  /  declarations  for  their  appointment  /  re‐
appointment. 
 
4. Pursuant to the provisions of the Act, a Member entitled to attend and vote at the AGM is 
entitled to appoint a proxy to attend and vote on his/her behalf and the proxy need not be a 
Member  of  the  Company. However,  Since  this  AGM  is  being  held  pursuant  to  the MCA 
Circulars  through VC  / OAVM, physical attendance of Members has been dispensed with. 
Accordingly, the facility for appointment of proxies by the Members will not be available for 
this AGM and hence the Proxy Form and Attendance Slip are not annexed to this Notice. 
 
However,  in  pursuance  of  Section  112  and  Section  113  of  the  Companies  Act,  2013, 
representatives of the members such as the President of India or the Governor of a State or 
body  corporate  can  attend  the  AGM  through  VC/OAVM  and  cast  their  votes  through  e‐
voting. 
 
5.  Since  the AGM will be held  through VC/OAVM,  the Route Map  is not  annexed  in  this 
Notice. 
 
6. Regulation 12 and Schedule  I of SEBI  (Listing Obligations and Disclosure Requirements) 
Regulations,  2015  among  other  things,  mandates  the  usage  of  electronic  payment 
instruments, companies whose securities are  listed on  the stock exchanges shall maintain 
requisite  bank  details  of  their  investors.  Schedule  I  of  SEBI  (Listing  Obligations  and 
Disclosure Requirements) Regulations, 2015 also provides  that only  in  cases where MICR, 
IFSC  Code  required  for  making  electronic  payment  are  not  available  or  the  electronic 
payments  instructions have  failed or have been rejected by the Bank, companies / R&STA 
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can make cash payments (i.e. dividend warrants) to investors. However, even while making 
such payments, companies shall mandatorily print the bank account details of the investors 
on such electronic payments. In view of the above circular, investors may note the following 
advice ‐ 
 

A)  Investors holding  shares  in physical mode  are  requested  to  intimate  / update  the 
bank account details viz, Bank Name, Bank Branch, Account Number, MICR No., IFSC 
Code  along  with  a  copy  of  the  cancelled  cheque  to  the  company  /  R&STA  for 
updating the records. 

B)  Investors holding shares in demat mode are requested to intimate / update the bank 
account  details  along  with  other  details  as may  be  required  by  their  concerned 
Depository Participant. 

 
7. Register of Members and  the Share Transfer Books of  the Company will  remain closed 
from 8th September, 2020, to 14th September, 2020 (both days inclusive). 
 
8. Members seeking any information with regard to the accounts or any matter to be placed 
at the AGM, are requested to write to the Company at  least 7 days before the meeting on 
upasana_shares@yahoo.com  so  as  to  enable  the Management  to  keep  the  information 
ready. In case of joint holders, the Member whose name appears as the first holder  in the 
order of names as per the Register of members of the Company will be entitled to vote at 
the AGM) 
 
9. Members, holding shares in physical form, are requested to notify / send the following to 
the Registrar and Share Transfer Agent of the Company: 
 

A)  Any change in their address / mandate / bank details 
B)  Particulars of their bank account, in case they have not been sent earlier 
C)  Nomination  in  Form  SH‐13,  in  duplicate,  as  provided  under  Section  72  of  the 

Companies Act, 2013, in case they have not been sent earlier 
D)  Share certificate(s) held  in multiple accounts  in  identical names or  joint accounts  in 

the same order of names, for consolidation of such shareholdings into one account  
 

As per Regulation 40 of SEBI Listing Regulations, as amended, securities of listed companies 
can be transferred only in dematerialized form with effect from, April 1, 2019, except in case 
of  request  received  for  transmission or  transposition of  securities.  In  view of  this  and  to 
eliminate all  risks  associated with physical  shares  and  for ease of portfolio management, 
members  holding  shares  in  physical  form  are  requested  to  consider  converting  their 
holdings  to  dematerialized  form.  Members  can  contact  the  Company  or  Company’s 
Registrars and Transfer Agents for assistance in this regard.  
 
10. Members, holding shares in electronic form, may please note that, as per the applicable 
regulations of the Depositories, the bank details as furnished by the respective Depositories 
to  the Company will be printed on  the dividend warrants  issued  from  time  to  time.  The 
Company will not entertain any direct request from such members for deletion of / change 
in  such bank details. Further,  instructions  if any, already given by members  in  respect of 
shares  in  physical  form will  not  be  automatically  applicable  to  the  dividend  payable  on 
shares in electronic form.  
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Members may,  therefore, give  instructions regarding bank accounts  in which  they wish  to 
receive  dividend,  directly  to  their  Depository  Participants.  Members  holding  shares  in 
electronic  form are  requested  to  advise  change of  their  address  and nomination  to  their 
Depository participants.  
 
11.  In compliance with the Ministry of Corporate Affairs (MCA) Circular No. 17/2020 dated 
April 13, 2020  and  SEBI Circular dated May 12, 2020, Notice of  the AGM  along with  the 
Annual Report 2019  ‐ 2020  is being sent only through electronic mode to those Members 
whose email addresses are registered with the Company/ Depositories. Members may note 
that the Notice and Annual Report 2019  ‐ 2020 will also be available, website of the Stock 
Exchange  i.e.  BSE  Limited  at  (www.bseindia.com)  and  on  the website  of  CDSL  (agency  for 
providing  the  Remote  e‐Voting  facility  and  e‐voting  system  during  the  AGM)  i.e. 
www.evotingindia.com 
 
12. The physical copies of such documents will also be available at the company's registered 
office  in  Chennai  for  inspection  during  normal  business  hours  on working  days.  For  any 
communication  in  this  regard,  members  may  send  their  requests  to 
upasana_shares@yahoo.com 
 
13. Members attending  the AGM  through VC/OAVM  shall be  counted  for  the purpose of 
reckoning the quorum under section 103 of the Companies Act, 2013. 
 
14. In compliance with provisions of Section 108 of the Companies Act, 2013, read with Rule 
20  of  the  Companies  (Management  and Administration)  Rules,  2014  as  amended  by  the 
Companies  (Management and Administration) Amendment Rules, 2015 and Regulation 44 
of  the  SEBI  (Listing  Obligations  and  Disclosure  Requirements)  Regulations,  2015,  the 
Company  is pleased  to provide  its members  the  facility  to exercise  their  right  to  vote on 
resolutions  proposed  to  be  considered  at  the  35th  Annual  General  Meeting  (AGM)  by 
electronic means  and  the business may be  transacted  through e‐voting  services.  For  this 
purpose,  the  Company  has  entered  into  an  agreement with  Central  Depository  Services 
(India) Limited (CDSL) for facilitating voting through electronic means, as the authorized e‐
Voting’s agency. The facility of casting votes by a member using remote e‐voting as well as 
the e‐voting system on the date of the AGM will be provided by CDSL. 

 
15. The facility of casting the votes by the members/ shareholders using an electronic voting 
system from a place other than venue of the AGM (‘remote e‐voting’) and for poll during the 
meeting  will  be  provided  by  Central  Depository  Services  (India)  Limited  (CDSL  e‐Voting 
System). 
 
16. A member may participate in the meeting even after exercising his right to vote through 
remote e‐voting but shall not be allowed to vote again at the meeting. 
 
17.  The  remote  e‐voting  period  commences  on  10th  September,  2020  (9.00  a.m.  Indian 
Standard Time) and ends on 13th September, 2020 (5.00 p.m. Indian Standard Time). During 
this period,  shareholders' of  the Company, holding  shares whether  in physical  form or  in 
dematerialized form, as on the cutoff date i.e. 7th September, 2020 may cast their votes by 
remote  e‐voting.  The  remote  e‐voting  module  shall  be  disabled  by  CDSL  for  voting 
thereafter. Once the vote on a resolution  is cast by the shareholder, the shareholder shall 
not be allowed to change it subsequently. 
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18. Shareholders who have already voted prior to the meeting date would not be entitled to 
vote at the meeting venue 

 
19. The Instructions for Shareholder for Remote E‐Voting are as under:‐ 

a)  Visit  the  e‐Voting  website.  Open  web  browser  by  typing  the  following  URL: 
https:// www.evotingindia.com/ either on a Personal Computer or on a mobile. 

 
b) Once  the home page of  e‐Voting  system  is  launched,  click on  the  icon  “Login” 
which is available under ‘Shareholders’ module. 
 
c) A new screen will open. You will have to enter your User ID, your Password and a 
Verification Code as shown on the screen. 

 
a) For CDSL: 16 digits beneficiary ID,  
b) For NSDL: 8 Character DP ID followed by 8 Digits Client ID,  
c)  Shareholders  holding  shares  in  Physical  Form  should  enter  Folio  Number 
registered with the Company. 
 
(OR) 
 
Alternatively,  if  you are  registered  for CDSL’s EASI/EASIEST e‐services,  you  can 
log‐in  at  https://www.cdslindia.com  from  Login  ‐  Myeasi  using  your  login 
credentials. Once you successfully  log‐in to CDSL’s EASI/EASIEST e‐services, click 
on e‐Voting option and proceed directly to cast your vote electronically. 

   
d) Next enter the Image Verification as displayed and Click on Login 

 
e)  If  you  are  holding  shares  in  demat  form  and  had  logged  on  to 
www.evotingindia.com and voted on an earlier e‐voting of any company, then your 
existing password is to be used. 

 
f) If you are a first time user follow the steps given below: 

 
i) Enter  your 10 digit alpha‐numeric *PAN  issued by  Income  Tax Department 
(Applicable for both demat shareholders as well as physical shareholders) 
Shareholders who have not updated  their PAN with  the Company / Depository 
Participant are requested to use the sequence number sent by Company / RTA or 
contact Company / RTA. 
 
ii) Enter the Dividend Bank Details or Date of Birth  (in dd/mm/yyyy  format) as 
recorded in your demat account or in the company records in order to login. 
 
If both the details are not recorded with the depository or company please enter 
the member id / folio number in the Dividend Bank details field as mentioned in 
instruction (v). 
 

g) After entering these details appropriately, click on “SUBMIT” tab. 
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h) Shareholders holding shares in physical form will then directly reach the Company 
selection  screen.  However,  shareholders  holding  shares  in  demat  form  will  now 
reach  ‘Password  Creation’ menu wherein  they  are  required  to mandatorily  enter 
their login password in the new password field. Kindly note that this password is to 
be also used by the demat holders for voting for resolutions of any other company 
on which they are eligible to vote, provided that company opts for e‐voting through 
CDSL  platform.  It  is  strongly  recommended  not  to  share  your  password with  any 
other person and take utmost care to keep your password confidential. 

 
i) For shareholders holding shares in physical form, the details can be used only for e‐
voting on the resolutions contained in this Notice. 

 
20. To cast your vote electronically on CDSL E‐Voting System. 

 
a. After successful login, you will reach Company selection screen. 

 
b. Click on the EVSN for UPASANA FINANCE LIMITED 

 
c. On the voting page, you will see “RESOLUTION DESCRIPTION” and against the same 

the option “YES/NO” for voting. Select the option YES or NO as desired. The option 
YES implies that you assent to the Resolution and option NO implies that you dissent 
to the Resolution. 

 
d. Click  on  the  “RESOLUTIONS  FILE  LINK”  if  you wish  to  view  the  entire  Resolution 

details. 
 
e. After  selecting  the  resolution  you  have  decided  to  vote  on,  click  on  “SUBMIT”. A 

confirmation box will be displayed.  If you wish to confirm your vote, click on “OK”, 
else to change your vote, click on “CANCEL” and accordingly modify your vote. 
 

f. Once you “CONFIRM” your vote on the resolution, you will not be allowed to modify 
your vote. 

 
g. You can also take a print of the votes cast by clicking on “Click here to print” option 

on the Voting page. 
 

h. If a demat account holder has forgotten the  login password then Enter the User  ID 
and the image verification code and click on Forgot Password & enter the details as 
prompted by the system. 
 

i. Shareholders can also cast  their vote using CDSL’s mobile app “m‐Voting”. The m‐
Voting app can be downloaded from respective Store. Please follow the instructions 
as prompted by the mobile app while Remote Voting on your mobile 

 
21.  Process  for  those  shareholders  whose  email  addresses  are  not  registered  with  the 
depositories for obtaining login credentials for e‐voting for the resolutions proposed in this 
notice: 

 


